
562Totale

22sintetica "unfunded"Rbs Market AccessRBS

2sintetica "unfunded"PowerSharesInvesco

4sintetica "unfunded"OssiamNatixis

118sintetica "unfunded"LyxorSociété Générale

6sintetica "unfunded"JP Morgan EtfJP Morgan

1sintetica "unfunded"iShares (De)BlackRock

45sintetica "unfunded"db x-trackersDeutsche Bank

16sintetica "unfunded"Cs EtfCredit Suisse

66sintetica "unfunded"Amundi EtfAmundi

2sintetica "funded"iSharesBlackRock

19sintetica "funded"Etf ExchangeEtf Securities

80sintetica "funded"db x-trackersDeutsche Bank

14fisica completaUbs EtfUBS

11fisica completaSpdr EtfsSSgA

15fisica completaPowerSharesInvesco

78fisica completaiSharesBlackRock

20fisica completaCs EtfCredit Suisse

2fisica completaAmundi EtfAmundi

2fisica a campioneUbs EtfUBS

1fisica a campioneSpdr EtfsSSgA

25fisica a campioneiSharesBlackRock

13fisica a campioneCs EtfCredit Suisse

Nr. EtfTipologia di replicaPiattaforma EtfGruppo ETF quotati in Borsa Italiana 
(per tipologia di replica)

*tipicamente, azioni liquide di mercati sviluppati per Etf su 
equity e commodity, bond governativi e corporate di rating 

minimo investment grade per Etf su fixed income,anche 
diversi da quelli che compongono il benchmark.

titoli* (95%-100%) e swap
(0%-5%)

sintetica "unfunded“ (280)

100% swap e collaterale
(102%-120%)

sintetica "funded“ (101)

tutti i titoli del benchmark, 
con le medesime

ponderazioni

fisica completa (140)

selezione dei titoli più
liquidi e a maggior

capitalizzazione del 
benchmark

fisica a campione (41)

SottostanteTipologia di replica (Nr. Etf)

Fonte: Etf Consulting,        
a fine agosto 2011.

http://www.etfplus.net


Replica “fisica”: completa, o “a campione”

ETF SponsorETF Sponsor

Investitore

Borsa

Titoli

ETF

Creazione di quote

Partecipanti
autorizzati (AP) / 

Market maker

ETF Cash
•Tutti i titoli componenti il benchmark, con le medesime ponderazioni 
= r.f. completa

•Selezione dei titoli componenti il benchmark (sono tipicamente 
esclusi i componenti meno liquidi e con pesi poco significativi)
= r.f. a campione

Investitori istituzioni possono accedere direttamente al mercato
primario, per importi superiori a 1-3 milioni di euro (a seconda del 
benchmark sottostante all’Etf), contattando i market maker e AP.

http://www.etfplus.net


Replica “sintetica”: con swap e collaterale (funded)

Titoli Ucits
eligible a 

collaterale del 
TRS           

c/o Banca
depositaria

ETF SponsorETF Sponsor

Controparte/i swap
Investitore

Borsa

Cash

ETF

Creazione (o liquidazione) di quote

Partecipanti
autorizzati (AP) / 

Market maker

Credito (sul
capitale in 

cash 
ricevuto)

ETF Cash

CashIndex 
return

Total 
Return 
Swap

http://www.etfplus.net


Rendi-
mento

Paniere
titoli

ETF SponsorETF Sponsor

Controparte/i swap

Swap

Cash

ETF

Creazione (o liquidazione) di quote

Partecipanti
autorizzati (AP) / 

Market maker

Cash

Titoli Ucits
eligible (a 
collaterale
dello swap)Borsa

ETF Cash

Investitore

Rendi-
mento
indice

Replica “sintetica”: con titoli e swap (unfunded)

http://www.etfplus.net

